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- Industria menos competitiva com a alta do custo do trabalho

No acumulado dos dltimos quatro trimestres, o Custo Unitario do Trabalho (ULC) da Industria de
Transformacao brasileira medido em dolares cresceu 13,0%.

Desempenho do comércio exterior gaticho no primeiro semestre

A indutstria teve o melhor resultado nesse periodo desde 2014. Entretanto, houve apenas uma
recomposi¢ao das perdas incorridas pelo setor desde 2011.
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Industria menos competitiva com a alta do custo do trabalho

No acumulado dos dltimos quatro trimestres, o Custo Unitario do Trabalho (ULC) da Inddstria de
Transformacao brasileira medido em dodlares cresceu 13,0%.

O custo do trabalho € um dos principais fatores que
exerce pressdo sobre 0s custos operacionais do setor
industrial brasileiro, influenciando diretamente a
competitividade do setor frente a seus concorrentes
internacionais. Ha diversas variaveis que influenciam a
anélise dos custos em termos de mdo de obra
empregada na producdo, e sintetizar essas influéncias
ndo é uma tarefa facil.

Um indicador importante que ajuda a atender a
evolucdo da competitividade da Indastria de
Transformacdo € o chamado Custo Unitario do
Trabalho (ULC, na sigla em inglés). O ULC mede o
custo da méo de obra para se produzir uma unidade do
produto, de modo que aumentos no indicador refletem
uma reducdo da competitividade dos produtos nacionais
frente a seus concorrentes.

H& diversas abordagens para se calcular o ULC.
Uma delas é proceder a razao entre o salario médio e a
produtividade da méo de obra por hora trabalhada. Em
uma economia saudavel, o indicador permanecera
constante ao longo do tempo, de modo que 0s aumentos
salariais e a produtividade andem juntos.

O célculo do ULC ¢ realizado para duas unidades
monetarias: 1) em ddlares correntes, onde os salarios
sao considerados em termos nominais e a taxa de
cambio média para 0 més de referéncia é utilizada para
a conversao; 2) em moeda nacional, no qual os salarios
sdo ajustados para descontar os efeitos da inflag&o.

No Brasil, o Custo Unitario do Trabalho (ULC)
medido em dolares cresceu 13,0% no acumulado em
quatro trimestres até o primeiro trimestre de 2017. Foi a
segunda alta consecutiva do indicador nessa base de
comparagdo, apds sete quedas que iniciaram no
segundo trimestre de 2015. O resultado, que revela
perda de competitividade por parte do setor industrial,
se deu pela combinagdo de uma elevagédo de 15,8% nos
salarios médios valorados em dolares e um crescimento
de apenas 2,4% na produtividade.

Por um lado, a elevacdo dos salarios se deu
principalmente por conta da valorizagdo do real frente
ao ddélar no periodo (taxa de cambio R$/US$ caiu
8,2%), 0 que torna a massa de salarios maior quando
medida na moeda estrangeira. Além do movimento
cambial, as horas trabalhadas na producdo cairam (-
5,7%) e a massa salarial em termos nominais ficou
praticamente estavel (+0,8%), fatores que combinados
fizeram o salario médio se elevar.

Por outro lado, a elevacdo na produtividade (+2,4%)
ndo se deu em funcdo de um aumento da quantidade de
produto que saiu das fabricas, mas em razdo da queda
maior nas horas trabalhadas (-5,7%) relativamente a
reducdo da producdo fisica (-3,6%).

No entanto, quando analisado em moeda nacional,

ou seja, sem considerar o efeito cambial, 0 ULC
acumulou queda de 3,9% nos quatro trimestres
encerrados no primeiro trimestre de 2017, fruto de uma
queda nos salarios médios reais (-1,6%) e de um
aumento na produtividade (+2,4%), revelando uma
melhor situacdo em termos de custos de produgdo por
parte das empresas do setor.

Quando olhamos para os fatores que levaram a essa
reducdo do ULC em moeda nacional, percebemos que a
reducdo dos salarios médios reais ocorreu em um
contexto de reducdo ainda maior na massa salarial real
(-6,9%) em comparagdo com a ja mencionada
diminuicdo nas horas trabalhadas na produgéo (-5,7%).

Portanto, a queda recente do custo do trabalho
medido em moeda nacional se deu ndo somente por
conta de uma descompressdo nas folhas de salarios das
empresas, mas também pela diminuicdo da producéo e
das horas trabalhadas.

Em contraste com a queda recente do ULC, quando
olhamos para um periodo mais longo, ainda se
evidencia um grande descompasso entre o crescimento
dos salarios e da produtividade na Industria de
Transformacdo brasileira, culminando em aumento
expressivo do custo do trabalho ao longo do tempo.
Desde 2006, o ULC medido em Reais acumula uma
elevacdo de 21,6%, resultado de uma elevacdo de
28,8% nos salarios médios reais e de uma evolucéo de
apenas 6,2% na produtividade. Para o indicador em
dolares, o crescimento é ainda maior, com acumulo de
50,7%.

Em suma, como a produtividade brasileira evolui de
forma muito lenta ao longo do tempo, a dindmica do
custo do trabalho esta intimamente ligada as variagdes
gue ocorrem na massa salarial e na taxa de cambio,
cenario que prejudica a Industria de Transformagéo
brasileira no mapa do comércio internacional.

ULC em R$, Salarios Médios em R$ e Produtividade
na Industria de Transformacéo — BR

(Média movel em 12 meses — indice: média 2006=100)
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Fonte: UEE/FIERGS.
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Desempenho do comércio exterior gaiicho no primeiro semestre

A industria teve o melhor resultado nesse periodo desde 2014. Entretanto, houve apenas uma

recomposi¢ao das perdas incorridas pelo setor desde 2011.

As exportacdes do Rio Grande do Sul somaram US$
8,3 bilhGes no primeiro semestre, 0 que representou
avanco de 7,8% em relacdo ao mesmo periodo de 2016.
A andlise desagregada mostra que o grupo das
commodities (totalizando US$ 2,38 bilhdes) aumentou
10,8%, com destaque para a soja (+9,4%), cultura de
vital relevancia para a nossa pauta (um quarto do total).

Por sua vez, a industria de transformacao galcha, ao
embarcar US$ 5,85 bilhGes, teve o melhor primeiro
semestre desde 2014. Parte do crescimento de 6,6%
pode ser atribuida a pequena base de comparagdo, uma
vez que as vendas externas do segmento em 2016
haviam sido as mais baixas desde 2009, ano marcado
pelos efeitos mais acentuados da crise financeira
internacional sobre a producdo local e a demanda
externa.

Somente a Argentina foi responsavel por adicionar
US$ 237 milhdes dos US$ 363 milhdes a mais que o
setor secundario do RS exportou de janeiro a junho. Se
o valor dos embarques para o pais vizinho em 2017
fosse igual ao de 2016, o resultado da indUstria seria
pior: +2,3%, ou seja, 4,3 pontos percentuais a menos
ante o efetivo. Das 23 categorias do RS que registraram
alguma operacdo de venda para o exterior ao longo do
primeiro semestre, 13 registraram alta, oito tiveram
perdas e duas mantiveram-se estaveis.

Pelo lado positivo, o principal destaque veio dos
Veiculos automotores, reboques e carrocerias. Os US$
662 milhdes exportados caracterizaram seu melhor
desempenho em toda a série historica, iniciada em
1996. A quase integralidade do crescimento (+54,0%)
pode ser atribuida as quantidades (+46,5%), engquanto
0s precos subiram 5,0%. Na abertura pelos destinos, a
principal influéncia foi da Argentina (+52,9%), cujo
apetite pelas importagbes aumentou em funcdo da
retomada econémica em curso do pais. Além disso, a
renovacgdo do acordo entre Brasil e Argentina, ainda no
segundo semestre do ano passado, envolvendo a
exportacdo e importacdo de veiculos e de pecas sob
determinadas condigdes, deu previsibilidade ao setor.

De maneira geral, entretanto, o efeito dos pregos foi
mais relevante do que o das quantidades. Para a
inddstria de transformac&o, o primeiro aumentou 9,7%,
enguanto o segundo caiu 2,8%. Esse mesmo fenémeno
também foi registrado com Quimicos e Produtos de
metal, que exerceram, respectivamente, a segunda e a
terceira  maiores influéncias positivas para as
exportagbes do setor secundario em valor: +18,2% e
+33,7%, respectivamente.

Pelo lado negativo, Tabaco (-17,8%) e Celulose e
papel (-16,3%) sofreram as baixas mais fortes. O
primeiro teve o pior desempenho para 0s seis primeiros

meses do ano desde 2000, ao embarcar apenas US$ 476
milhGes. A reducdo das quantidades explica a totalidade
da queda (-23,5%), enquanto os precos subiram 7,4%.
Os dados da producédo industrial (IBGE) mostram que
houve queda de 21,1% do volume nos ultimos doze
meses terminados em maio no RS, o que reduziu a
oferta disponivel para 0 mercado externo.

No caso de Celulose e papel, houve problemas na
caldeira de recuperacdo da Linha 2 da CMPC Celulose
Riograndense, o que diminuiu a atividade ao longo do
primeiro trimestre. Nos meses seguintes, a producdo
voltou ao normal: no segundo trimestre o recuo foi de
apenas 2,0% no comparativo interanual.

Os empresarios industriais do RS esperam alta da
demanda por exportacBes nos proximos seis meses. O
indice apurado na Sondagem Industrial atingiu 57,4
pontos em junho, onde valores acima de 50 pontos
representam uma percep¢do de aumento das vendas
externas no futuro. Foi a expectativa mais positiva ja
registrada em 2017.

Parte desse otimismo esta atrelada ao movimento de
recuperacdo da demanda externa global em 2017. Os
dados da OMC, que compilam o total das importacGes
de 70 paises que respondem por, aproximadamente,
90% do PIB global, mostram aumento de 9,2% no
acumulado entre janeiro e abril em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. E o melhor desempenho nessa
base desde 2011. Boa parte dos paises esta crescendo
mais do que o previsto para esse ano, com destaque
para a China, Japdo e Zona do Euro.

Ainda sobre o acumulado do ano, as importagdes
totais foram de US$ 4,4 bilhdes, alta de 20,0%, fruto da
estabilizacdo da atividade econdémica e da diminuta
base de comparacdo. Na separagdo por categoria de
uso, Bens de consumo (+66,0%), Intermediarios
(+22,4%) e de Capital (+5,4%) registraram avancos. Ja
Combustiveis e lubrificantes sofreu recuo de 10,5%.

O crescimento das exportacdes industriais gatchas
apenas recomple parte das perdas acumuladas nos
altimos anos. Em relacdo ao pico da série historica de
2011, os embarques do setor secundario em 2017 ainda
estdo em patamar 18,6% inferior. O grande desafio é
fazer com que a sua dindmica nédo seja tdo atrelada aos
movimentos da demanda externa. Para isso, é
importante aumentar a competitividade das nossas
mercadorias no exterior, atraves, entre outras acdes, da
redugdo dos custos de produgdo, do firmamento de
acordos comerciais e da simplificagdo dos processos
burocraticos. O comércio exterior, portanto, precisa ser
uma das prioridades do governo, ainda mais no
contexto de fraca atividade no mercado interno.
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